
KBL Richelieu France
GESTION ACTIONS

  Chiffres-clés au 31 01 10 Indice Fonds 
Valeur liquidative   313,92 €
Performance 2010  –  5 % –  0,8 %
Performance sur 1 an + 25,7 % +  29,5 %
Performance sur 5 ans –  3,8% –  8,2 %
Performance annualisée depuis la création* + 4,3 % + 8,8 % 
Actif net  210 M€

  Analyse du risque Indice Fonds
Actions et assimilés    91 %
Produits obligataires    0 %
Liquidités et produits monétaires  9 %
Soit une exposition au risque actions    91 %
Volatilité sur 5 ans  24,9 % 14,8 %

  Répartition sectorielle de l’actif

  Principales valeurs en % du portefeuille   Principaux mouvements

Achats
Cap Gemini
Michelin
Groupe Steria
BNP Paribas 

Ventes
Neopost
CNP Assurances
Wendel
Arkema 

700 %

+ 382,3 %

+ 119,7 %

300 %

0 %

KBL Richelieu France CAC 40

05 07 91 31 01 10

Caractéristiques
Classifi cation AMF : Actions françaises
PEA : Oui
Code ISIN : FR0007373469
Indicateur de référence : CAC 40
Durée de placement conseillée : > à 5 ans

Fonds géré et suivi par :
Roland Fernet 
et Amandine Gérard

    
Profi l de risque     
 conservateur défensif équilibré dynamique

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fi able des performances futures.
Les calculs de performance sont réalisés dividendes nets réinvestis pour l’OPCVM et dividendes nets non réinvestis pour l’indice. Source : interne.
*La date de création correspond à la première date d’historique disponible.
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  Commentaire de gestion

Après un départ sur une note optimiste, les marchés actions ont reculé, par crainte de ralentissement de la croissance chinoise. D’autre part, 
les investisseurs se sont de nouveau cristallisés sur le problème du crédit, avec la dégradation de la note grecque. L’indice CAC 40 achèvera 
fi nalement le premier mois de cette année 2010 en baisse de 5 %.

Les petites et moyennes valeurs ont, quant à elles, rattrapé le retard du dernier trimestre. Cafom (+ 25 %), Bull (+13 %) et Beneteau (+ 21 %) 
s’affi chent logiquement comme les meilleurs contributeurs de performance, suite à la publication d’excellents résultats.
La déception vient, en revanche, de Vivendi, fortement pénalisé par le jugement de la « class actions » aux États-Unis ; l’attrait du titre reste 
cependant intact, selon nous.

Nous avons débuté de nouvelles positions dans les secteurs des SSII, avec Cap Gemini et Groupe Steria, et des équipementiers automobile, 
avec Michelin. Ces deux secteurs, fortement pénalisés l’année dernière, devraient profi ter du redémarrage économique ou, tout au moins, 
bénéfi cier d’un effet rattrapage sur 2010.

Nous avons soldé nos positions en CNP Assurances et Arkema, et allégé notre ligne en Wendel, suite à la hausse de fi n d’année.

KBL Richelieu France termine le mois sur une performance de – 0,79 % et une exposition actions supérieure à 90 %.

14 %
11 %
10 %
8 %
8 %
7 %
6 %
6 %
5 %
5 %
4 %
3 %
3 %

10 %

Document d’information non contractuel. Les informations fournies proviennent des meilleures sources ; cependant, le groupe KBL Richelieu ne saurait être tenu pour responsable 
d’erreurs ou omissions qui pourraient subsister. Les investisseurs sont invités à consulter, avant toute souscription, les prospectus des OPCVM disponibles sur simple demande auprès 
du gestionnaire KBL Richelieu Gestion, du commercialisateur KBL Richelieu Banque Privée et sur le site Internet www.kblrichelieu.com. Ce document ne constitue ni une offre de vente 
ni un conseil en investissement et n’engage pas la responsabilité du groupe KBL Richelieu. 
KBL Richelieu Gestion, S.A. au capital de 16 300 000 €, 22 boulevard Malesherbes – 75008 Paris, 317 517 191 RCS Paris.

*Comprend liquidités, produits de taux, titres participatifs, produits dérivés et OPCVM.

Biens et services industriels
Santé
Technologie et télécommunications
Pétrole et gaz
Médias
Autres secteurs
Banque et assurance
Automobile et équipementiers
Holdings et immobilier
Services aux collectivités
Voyages et loisirs
Biens de consommation
Agroalimentaire
Autres instruments fi nanciers*

  Performance depuis la création

Total 5,01  %
Vivendi 4,71  %
Sanofi -Aventis 4,59  %
BNP Paribas 4,35  %
France Télécom 3,76  %

Canal + 3,39  %
Essilor 3,21  %
Saft Groupe 2,89  %
Peugeot 2,81  %
Ipsen 2,78  %

Conformément à l’article 314-76 du règlement général de l’AMF, le client peut recevoir, sur simple demande, des précisions sur les rémunérations relatives à la commercialisation du présent produit.


